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กรุงเทพประกันชีวิต – BLA    

การเติบโตสูงของเบีย้ประกันนาจะผานไปแลว  

 
THAILAND | INSUR | COMPANY UPDATE 

BLOOMBERG BLA TB  │ REUTERS BLA.BK                  TYPE: Cyclical Stock 

 การเพิ่มขึ้นของเบี้ยประกันนาจะผานจุดสูงสุดไปแลวใน 1H57 
 กําไรสุทธิ 1H57 1.3 พันลานบาท ลดลงถึง 47% y-y คาดกําไรป 2557 จะอยูที่ 4.2 

พันลานบาท ลดลง 4.2% y-y  
 การจายหุนปนผลจะทําใหฐานเงินกองทุนแข็งแกรงขึ้น แตเกิด Dilution effect 
 ราคาพื้นฐานป 2558 อยูที่ 90 บาท แนะนํา “ทยอยซ้ือ” หลัง XD ราคาจะลดลงเหลือ 

64 บาท 
 
BLA มีเบี้ยรับรวมทุกประเภทใน 1H57 ถึง 37 พันลานบาท เพิ่มขึ้นถึง 64% y-y เนื่องจาก
การขายประกันแบบสะสมทรัพย Gain 1 ในชวง 1Q57 และสงผลใหใน 1Q57 BLA เปน
บริษัทประกันที่มีเบี้ยประกันรวมสูงที่สุด 
 
BLA ประกาศจายปนผลระหวางกาล 0.45 บาท/หุน ประกอบดวยปนผลเปนเงินสด 0.05 
บาท/หุน และจายหุนปนผลในอัตราสวน 5 หุนเดิม : 2 หุนปนผล  
 
ความเห็น 
การที่ BLA มีเบี้ยประกันเติบโตสูงมากในชวง 1H57 แตสวนใหญเปนประกันประเภทสะสม
ทรัพยซึ่งจําเปนที่จะต้ังสํารองสูง ทําให BLA มีผลขาดทุนจากการรับประกัน ทําใหทางฝาย
คาดวา BLA จะหันไปเนนขายประกันในรูปแบบอื่นที่มีผลตอบแทนสูงแทน และทําใหไม
นาจะเห็นการเติบโตของเบี้ยประกันสูง ๆ เหมือนใน 1H57 อีก 
 
ในชวง 2Q57 BLA มีการตั้งสํารองพิเศษสงผลใหกําไรสุทธิ 1H57 อยูที่ 1.3 พันลานบาท 
ลดลงจากปกอนถึง 47% y-y ใน 2H57 คาดวาการต้ังสํารองจะกลับสูระดับปกติแตอยางไร
ก็ตามคาดวาป 2557 BLA จะมีกําไรสุทธิ 4.2 พันลานบาท ลดลง 4% y-y 
 
คําแนะนําการลงทุน  
ปรับวิธีการประเมินราคาพ้ืนฐานมาใชวิธี GGM เพื่อใหเทียบเคียงกับหุนในกลุมตัวอื่นได 
ไดราคาพื้นฐานป 2558 ที่ 90 บาท แนะนํา “ทยอยซื้อ” และหลังจากขึ้น XD ราคาจะลดลง
เหลือ 64 บาท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรุปขอมลูทางการเงินสําคัญ
งบรวม ส้ินสุด ธ.ค. 2553 2554 2555 2556 2557F 2558F

รายได (ลานบาท) 25,873 31,067 34,128 38,795 48,494 53,343

กําไร, ปรับปรุง (ลานบาท) 2,796 3,417 3,724 4,381 4,196 5,322

กําไรตอหุน, ปรับปรุง (บาท) 2.33 2.85 3.09 3.62 2.47 3.12

P/E (X) (ปรับปรุง) 36.2 29.6 27.3 23.3 34.1 27.0

มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 9.10 11.19 16.16 18.37 15.15 17.72

P/B (X) 9.3 7.5 5.2 4.6 5.6 4.8

เงนิปนผลตอหุน (บาท) 0.60 0.72 0.72 0.91 0.62 0.75

ผลตอบแทนเงนิปนผล (%) 0.7% 0.9% 0.9% 1.1% 0.7% 0.9%

ท่ีมา: ขอมูลบริษทั, PSR คาดการณ
**อางอิงราคาปดลาสุด

คําแนะนํา

ราคาพืน้ฐาน (บาท) 90.00

คาดการณเงินปนผล (บาท) 0.75

ราคาปด (บาท) 84.25

ผลตอบแทนรวม (%)

ลักษณะธุรกจิ

ขอมลูบริษัท
เบตา (ขอมูลรายสัปดาห 2 ปยอนหลัง) 1.10

มูลคาตลาด (ลานUSD/ลานบาท) 3170 / 102166

การซื้อขายเฉล่ีย 3 เดือนยอนหลัง (ลานหุน/วนั) 1.1

Free Float (%) 40.8

ชวงราคา 52 สัปดาห 58.25 95.50

ผูถอืหุนใหญ วันท่ี (%)

24.4

13.1

7.7

CG: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล - 2556
                                              (ดีเลิศ)                        

วิธีประเมนิมลูคา
P/B'58 (3.6x)

นกัวิเคราะห
อดิสรณ มุงพาลชล
นักวเิคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย # 18577
โทร: 66 2 635 1700 # 497

7.7%

1. MITSUBISHI UFJ GLOBAL CUSTODY S.A.

3. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน)

BLA ประกอบธุรกิจประกันชีวติ 2 ประเภทหลัก คือ การ
ประกันชีวติสามัญและประกันชีวติกลุม โดยมีธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษทั นิปปอนไลฟ อินชัว
รันส ซึ่งเปนบริษทัท่ีจดทะเบียนจัดต้ังในประเทศญีปุ่น
เปนผูถอืหุนใหญและพันธมิตรทางธุรกิจ

2. บริษทั วฒันโสภณพนิช จํากัด

25/8/57
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การเพ่ิมขึ้นของเบ้ียประกันนาจะผานจุดสูงสุดไปแลวใน 1H57 
BLA มีเบี้ยรับรวมทุกประเภทใน 1H57 ถึง 37 พันลานบาท เพิ่มขึ้นถึง 64% y-y เนื่องจาก
การขายประกันแบบสะสมทรัพย Gain 1 ในชวง 1Q57 เปนหลัก และสงผลใหใน 1Q57 
BLA เปนบริษัทประกันที่มีเบี้ยประกันรวมสูงที่สุด อยางไรก็ตามประกันประเภท Gain 1 นั้น
เปนประกันประเภทสะสมทรัพยซึ่งเปนประกันที่ขายคอนขางงาย แตใหผลตอบแทนตํ่า 
เนื่องจากเปนประกันที่ตองมีการต้ังสํารองสูง สงผลให BLA มีผลขาดทุนจากการรับประกัน
ใน 1H57 ทางฝายจึงคาดวาใน 2H57 BLA จะมุงเนนขายประกันประเภทอื่นแทน เพื่อเพิ่ม
ระดับผลตอบแทน ซึ่งนาจะทําใหไมเห็นการเติบโตของเบี้ยประกันสูงเหมือนใน 1H57 อีก 
 
กําไรสุทธิ 1H57 1.3 พันลานบาท ลดลงถึง 47% y-y คาดกําไรป 2557 จะอยูที่ 4.2 
พันลานบาท ลดลง 4.2% y-y  
BLA มีกําไรสุทธิ 1H57 อยู 1.3 พันลานบาท ลดลงจาก 1H56 ที่มีกําไรสุทธิ 2.4 พันลาน
บาท อยูถึง 47% y-y เนื่องจากการต้ังสํารองพิเศษในชวง 2Q57 เนื่องจากมีการปรับ
สมมติฐานอัตราดอกเบี้ยใหม ทําใหตองมีการต้ังสํารองเพ่ิมมากขึ้น ทางฝายคาดวาในชวง 
2H57 BLA จะกลับมาต้ังสํารองตามปกติ แตอยางไรก็ตามการต้ังสํารองจํานวนมากใน 
2Q57 และทําใหกําไรสุทธิปรับลดลงจะดึงใหกําไรสุทธิป 2557 ลดลงไปดวย โดยคาดวา 
BLA จะมีกําไรสุทธิป 2557 อยูที่ 4.2 พันลานบาท ลดลง 4% y-y 
 
การจายหุนปนผลจะทําใหฐานเงินกองทุนแข็งแกรงขึ้น แตเกิด Dilution effect 
คณะกรรมการของ BLA มีมติเม่ือวันที่ 8 ส.ค. 2557 ที่จะจายปนผลระหวางกาล 0.45 บาท/
หุน แบงเปนจายปนผลเปนเงินสด 0.05 บาท/หุน และจายหุนปนผลในสัดสวน 5 หุนเดิม : 2 
หุนเปนผล คิดเปนอัตราการจายปนผล 0.40 บาท/หุน การที่ BLA ตัดสินใจจายปนผลเปน
หุนเพื่อทําใหสวนของผูถือหุนไมลดลง ซึ่งจะสงผลดีตอฐานเงินกองทุนใหแข็งแกรง ซึ่งเกณฑ
การกํากับในเร่ืองเงินกองทุนที่ยังไมชัดเจน อาจจะทําให BLA เลือกใชการจายปนผลใน
ลักษณะนี้อีกในอนาคต อยางไรก็ตามการที่จํานวนหุนเพิ่มขึ้นจะสงผลใหมี Dilution effect 
ประมาณ 40% โดยจะมีการขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 8 ต.ค. 2557 
 
ราคาพ้ืนฐานป 2558 อยูที่ 90 บาท แนะนํา “ทยอยซื้อ” หลัง XD ราคาจะลดลงเหลือ 
64 บาท 
ทางฝายปรับวิธีการประเมินราคาพื้นฐานของ BLA จากเดิมที่ใช Embeded value กับ VNB 
Multiplier ไปใชวิธี GGM (Gordon Growth Model) เพื่อใหเทียบเคียงกับหุนในกลุมประกัน
ตัวอื่นได เนื่องจากบริษัทประกันอื่นไมไดมีการเปดเผยขอมูล Embeded value และ VNB 
(Value of New Business) โดยจากวิธี GGM ทําใหได P/BV 3.6 เทาในการประเมินราคา
พื้นฐาน ไดราคาพื้นฐานป 2558 ที่ 90 บาท แนะนํา “ทยอยซ้ือ” โดยหลังจากมีการขึ้น
เคร่ืองหมาย XD จะทําใหราคาพื้นฐานลดลงเหลือ 64 บาท 
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งบรวม ส้ินสุด ธ.ค. 2554 2555 2556 2557F 2558F งบรวม ส้ินสุด ธ.ค. 2553 2554 2555 2556 2557F 2558F

เบ้ียประกันภัยท่ีถอืเปนรายได 31,067 34,128 38,795 48,494 53,343 เงนิสด 3,580 2,737 866 1,331 1,733 2,079
เงนิสํารองประกันภัยเพ่ิม (ลด) 20,197 22,873 25,357 33,218 35,740 รายไดจากการลงทุนคางรับ 987 1,376 1,500 1,863 1,676 1,509

เบี้ยประกนัภัยสุทธิ 10,870 11,255 13,438 15,276 17,603 เบ้ียประกันภัยคางรับสุทธิ 1,311 2,313 1,613 1,840 1,932 2,028

คาใชจายในการรับประกัน 9,728 11,094 13,939 17,361 19,097 สินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิ 239 332 510 790 830 871

กําไรจากการประกนั 1,142 161 (501) (2,085) (1,494) สินทรัพยลงทุน 80,127 103,082 134,979 161,126 193,662 232,394
รายไดอื่น 5,040 6,185 7,640 9,643 10,744 เงนิใหกูยมืและลูกหน้ี 2,158 2,113 2,649 3,526 3,784 4,541

รายไดรวม 6,182 6,346 7,139 7,558 9,251 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 339 306 305 327 325 323

คาใชจาย 1,339 1,582 1,828 2,313 2,598 สินทรัพยอื่น 203 201 1,145 1,433 1,474 1,517

กําไรกอนภาษี 4,842 4,764 5,311 5,245 6,653 สินทรัพยรวม 88,943 112,459 143,567 172,234 205,416 245,263

ภาษจีาย 1,425 1,041 930 1,049 1,331 ภาษเีงนิไดคางจาย 501 739 582 257 270 284

กําไรหลังภาษี 3,417 3,724 4,381 4,196 5,322 เจาหน้ีบริษทัประกันภัยตอ 237 267 400 450 473 496

สวนท่ีไมมีอํานาจควบคุมของบริษทัยอย 0 0 0 0 0 เงนิสํารองประกันชีวติ 68,190 88,386 111,259 136,616 160,566 191,877

กําไรสุทธิ, ตามรายงาน 3,417 3,724 4,381 4,196 5,322 เงนิจายตามกรมธรรมคางจาย 1,013 1,085 1,078 1,021 1,738 2,077

กําไรสุทธิ, ปรับปรุง 3,417 3,724 4,381 4,196 5,322 หน้ีสินอื่นตามกรมธรรมประกันภัย 6,742 7,269 7,709 7,779 11,469 13,705

หน้ีสินอื่น 1,343 1,283 3,075 3,847 5,179 6,564

หนีสิ้นรวม 78,026 99,028 124,103 149,971 179,694 215,002

งบรวม ส้ินสุด ธ.ค. 2554 2555 2556 2557F 2558F ทุนเรือนหุน 1,200 1,200 1,205 1,212 1,697 1,708

กําไรสะสม 4,676 7,054 10,283 13,747 16,779 21,130

กําไรตอหุน, ตามรายงาน 2.85 3.09 3.62 2.47 3.12 องคประกอบอื่นของสวนของเจาของ 2,341 2,478 5,153 4,391 4,391 4,523

กําไรตอหุน, ปรับปรุง 2.85 3.09 3.62 2.47 3.12 สวนของผูถอืหุน 10,917 13,431 19,465 22,264 25,722 30,261

เงนิปนผลตอหุน 0.72 0.72 0.91 0.62 0.75 สวนของผูมีสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม 0 0 0 0 0 0

มูลคาตามบัญชีตอหุน 11.19 16.16 18.37 15.15 17.72 สวนของผูถอืหุนรวม 10,917 13,431 19,465 22,264 25,722 30,261

งบรวม ส้ินสุด ธ.ค. 2554 2555 2556 2557F 2558F

P/E (X), adj. 29.6 27.3 23.3 34.1 27.0

P/B (X), adj. 7.5 5.2 4.6 5.6 4.8

ผลตอบแทนเงนิปนผล (%) 0.9% 0.9% 1.1% 0.7% 0.9%

อัตราการเติบโต และอัตราการทํากําไร (%)
Growth

เบ้ียประกันภัยท่ีถอืเปนรายได 20.1% 9.9% 13.7% 25.0% 10.0%

กําไรจากการประกัน 29.8% ‐85.9% ‐410.8% 316.1% ‐28.4%

รายไดอื่น 28.9% 22.7% 23.5% 26.2% 11.4%

รายไดรวม 29.1% 2.7% 12.5% 5.9% 22.4%

คาใชจาย 11.8% 18.1% 15.6% 26.5% 12.3%

กําไรสุทธิ 22.2% 9.0% 17.6% ‐4.2% 26.9%

Margins

ROI 5.2% 5.0% 5.0% 4.9% 4.9%

อัตราสวนการเงินสําคัญๆ
ROE (%) 28.1% 22.6% 21.0% 17.5% 19.0%

ROA (%) 3.4% 2.9% 2.8% 2.2% 2.4%

สํารอง/เบ้ียประกันภัยท่ีถอืเปนรายได 65.0% 67.0% 65.4% 68.5% 67.0%

สํารอง+ผลประโยชนจาย/เบ้ียประกันภัยท่ีถอืเปนรายได 82.3% 86.2% 90.1% 90.5% 89.0%

คาใชจาย/เบ้ียประกันภัยท่ีถอืเปนรายได 4.3% 4.6% 4.7% 4.8% 4.9%

อัตราสวนหน้ีตอทุน(X) 7.4 6.4 6.7 7.0 7.1

**อางอิงราคาปดลาสุด
ท่ีมา: ขอมูลบริษทั, PSR คาดการณ

งบแสดงฐานะการเงิน (ลานบาท)

ขอมลูตอหุน (บาท)

Valuation Ratios

งบกําไรขาดทุน (ลานบาท)
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ผลตอบแทนรวม คําแนะนํา เกรด
> +20% ซ้ือ 1
+5% to +20% ทยอยซื้อ / ซื้อเก็งกําไร 2
‐5% to +5% ถอื 3

‐5% to ‐20% ทยอยขาย / ขายทํากําไร 4
<‐20% ขาย 5

PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทุนจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทุนเชิงปริมาณ แตยงั
คํานึงถงึปจจัยเชิงคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทียบกับความเสี่ยงของหลักทรัพย, บรรยากาศการ
ลงทุนในตลาด, อัตราการปรับตัวข้ึนของราคาหุน,ปจจัยเรงของราคาหุน รวมถงึ แรงเก็งกําไรใน
หลักทรัพย กอนคําแนะนําข้ันสุดทาย

คําแนะนําท่ีผานมา

เกณฑในการใหคําแนะนํา

หมายเหตุ

1
2
3
4
5

ท่ีมา:  Bloomberg, PSR
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คํานิยามชนิดของหุน 
Blue Chip Stock :  หุนที่มีพื้นฐานท่ีดีที่สุดในกลุม 
Growth Stock :    หุนที่มีอัตราการเติบโต 2 ปตอเนื่องเฉล่ียไมตํ่ากวา 15% 
Dividend Stock :    หุนที่ไดรับอัตราผลตอบแทนเงินปนผลอยางนอย 5% 
Turnaround Stock :  หุนที่มีผลประกอบการฟนตัวดีขึ้น 
Defensive Stock :  หุนที่มีเสถียรภาพ 
Hidden Asset Stock :  หุนที่มีสินทรัพยแอบแฝง 
Cyclical Stock :   หุนตามวัฎจักรธุรกิจ 

โครงสรางกลุมอุตสาหกรรม และหมวดธุรกจิ ของตลาดหลกัทรัพย

ชือ่กลุมอุตสาหกรรม หมวดธุรกจิ ชือ่ยอดัชนี

Agro & Food Industry [AGRO] ธุรกิจการเกษตร AGRI

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร อาหารและเคร่ืองด่ืม FOOD

Consumer Products [CONSUMP] แฟชัน่ FASHION

ของใชในครัวเรือนและสํานกังาน HOME

ของใชสวนตัวและเวชภณัฑ PERSON

Financials [FINCIAL] ธนาคาร BANK

เงินทนุและหลักทรัพย FIN

ประกันภยัและประกันชวีิต INSUR

Industrials [INDUS] ยานยนต AUTO

วัสดุอตุสาหกรรมและเคร่ืองจกัร IMM

บรรจภุณัฑ PKG

กระดาษและวัสดุการพิมพ PAPER

ปโตรเคมแีละเคมภีณัฑ PETRO

เหล็ก STEEL

Property & Construction [PROPCON] วัสดุกอสราง CONMAT

บริการรับเหมากอสราง CONS

พัฒนาอสังหาริมทรัพย PROP

กองทนุรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสต FP&REIT

เพ่ือการลงทนุในอสังหาริมทรัพย

Resources  [RESOURC] ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร MINE

Services [SERVICE] บริการ พาณิชย COMM

ส่ือและส่ิงพิมพ MEDIA

การแพทย HELTH

การทองเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บริการเฉพาะกิจ PROF

ขนสงและโลจสิติกส TRANS

Technology [TECH] เทคโนโลยี ชิน้สวนอเิล็กทรอนกิส ETRON

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ICT

ตลาดหลักทรัพยเอม็ เอ ไอ อตุสาหกรรมขนาดยอม MAI
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ฝายวิเคราะหหลักทรัพย 
ปจจัยพื้นฐาน:    
ช่ือ  เลขทะเบียน      โทรศัพท   กลุมอุตสาหกรรม 
ศศิกร เจริญสุวรรณ, CFA, CAIA  นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #9744  66 2 635 1700#480         เงินทุนหลักทรัพย พาณิชย 
รัศดา ทวีแสงสกลุไทย นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17972  66 2 635 1700#482          ICT พลังงาน การแพทย 
ดนัย ตุลยาพิศิษฐชัย, CFA นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #2375  66 2 635 1700#481          วัสดุกอสราง อสังหาริมทรัพย 
นารี อภิเศวตกานต นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17971       66 2 635 1700#484          เกษตรและอาหาร  
          ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 
สยาม ติยานนท นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17970      66 2 635 1700#483         ขนสงและโลจิสติกส  
          สื่อและสิ่งพิมพ การทองเท่ียว 
อรมงคล  ตันติธนาธร        นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #34100  66 2 635 1700#491          ยานยนต พลังงาน ปโตรเคม ี
อดิสรณ มุงพาลชล  นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย#18577  66 2 635 1700#497          ธนาคาร เงินทุนหลักทรัพย  
          ประกันภัย 
จันทรมณี ทวีวรเกียรติ นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #046866  66 2 635 1700#488 ของใชในครัวเรือนและสํานักงาน  
          พาณิชย  พลังงาน  การทองเท่ียว 
          และสันทนาการ    
วิชุดา ศิริพลอยประกาย นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #055956 66 2 635 1700#525 เงินทุนหลักทรัพย พาณิชย   
          อาหารและเคร่ืองด่ืม   
ศุทธนุช  ชัยสําเร็จ ผูชวยนักวิเคราะห 
จิตพันธ ขวัญจิตร ผูชวยนักวิเคราะห 
    
กลยุทธการลงทนุ:    
ธีรดา ชาญยิ่งยงค นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #9501    66 2 635 1700#487  
ชุติกาญจน สันติเมธวิรุฬ นักวิเคราะหการลงทุนดานสัญญาซือ้ขายลวงหนา #37928 66 2 635 1700#494  
วีรจักร  จึงเกียรติขจร นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #28087   66 2 635 1700#495 
ฤทธิพร สงเสริมสวัสด์ิ ผูชวยนักวิเคราะห   
ภูเบศ วิริยะยุทมา ผูชวยนักวิเคราะห 
    
วิเคราะหทางเทคนิค:    
ศศิมา หัตถกิจนิกร  นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค#18328  66 2 635 1700#490  
กนกศักด์ิ วุทธิพันธุ นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #32423   66 2 635 1700#485  
    
ฐานขอมูลและการผลิต:     
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร    
สุธิพร อปุแกว    
ศรสวรรค ฉิมกลิ่น 
   
เรียบเรียงและแปลภาษา:    
ไชยยศ องิคสรรัตน    
เนาวรัตน  อังกุรสชุน 

เกณฑการจัดอันดับบรรษทัภบิาล

ระดับคะแนน สญัลกัษณ

ต่ํากวา 50% ไมมสีัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  )IOD) ในเร่ืองการกํากับ
ดูแลกิจการ  )Corporate Governance) น้ี เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและ
ประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาด
หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ท่ีมีการเปดเผยตอสาธารณะชน และเปนขอมูลท่ีผูลงทุนท่ัวไปสามารถเขาถึง
ได ดังน้ัน ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการ
ประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการประเมิน  
อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันท่ีปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการ
บริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังน้ัน ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพยฟลลิป )ประเทศไทย (จํากัด  )มหาชน   (มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง
ของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใดผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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สาขาในประเทศ 
กรุงเทพ  
สํานักงานใหญ ชั้น 15 อาคารวรวัฒน  ถ.สีลม โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999  
ศรีนครินทร ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร ถ.ศรีนครินทร โทร. 0 2722 8344-53 
วิภาวดี ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1 ถ.วิภาวดี-รังสิต โทร. 0 2618 8400 
เยาวราช ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต  ถ.เยาวราช  โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777  
บางกะป 1 ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ถ.ลาดพราว  โทร.  0 2363 3263 
บางกะป 2 ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ถ.ลาดพราว  โทร.  0 2363 3469 
หัวลําโพง ชั้น 4  อาคารต้ังฮั้วปก ถ.พระราม 4 โทร.  0 2639 1200   
รังสิต ชั้น G ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต  ปทุมธานี 12130 โทร. 0 2958 5040 
สินธร ชั้น 19 อาคารสินธรทาวเวอร 3  ถ.วิทยุ โทร. 0 2650 9717 
สยามดิสคัฟเวอร่ี ชั้น 11 อาคารสยามทาวเวอร  ถ.พระราม โทร. 0 2658 0776 

ตางจังหวัด  
ขอนแกน ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ ถ.มิตรภาพ  โทร 0 4332 5044-8  
ขอนแกน - ริมบึง ชั้น 3 อาคารอโรคยา 52  ถ.รอบบึง โทร. 0 4322 6026 
เชียงใหม                313/15 ม.6  ถนนเชียงใหมลําพูน  โทร. 0 5314 1969  
พิษณุโลก ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน   ถ.บรมไตรโลกนารถ โทร.  0 5524 3646 
หาดใหญ ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร  ถ.ราษฎรยินดี  โทร.  0 7423 4095-99 
หาดใหญ-เพชรเกษม ชั้น 3  อาคารเรดารกรุป 607ถ.เพชรเกษม  โทร.  0 7422 3044 
สุราษฎรธานี 62/9  ถ.ดอนนก  โทร 077 206 131  
แหลมฉบัง 53/112, 114 หมูท่ี 9 ต. ทุงสุขลา โทร. 0 3849 0669  
ชุมพร อินเวสเตอร เซ็นเตอร 25/45 ถ.กรมหลวงชุมพร  โทร.  0 7757 0652-3  

สาขาตางประเทศ  
SINGAPORE   Phillip Securities Pte Ltd Raffles City Tower Tel : (65) 6533 6001 www.poems.com.sg 
HONG KONG   Phillip Securities (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel (852) 22776600  www.phillip.com.hk 
MALAYSIA   Phillip Capital Management Sdn Bhd, Block B Level 3 Megan Avenue Tel (603) 21628841 www.poems.com.my 
JAPAN   Phillip Securities Japan, Ltd 4-2 Nihonbashi Kabuto-cho, Chuo-ku, Tokyo Tel (81-3) 36662101 
INDONESIA  PT Phillip Securities Indonesia ANZ Tower Level 23B, Tel (62-21) 57900800 www.phillip.co.id 
CHINA  Phillip Financial Advisory (Shanghai) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel (86-21) 51699200 www.phillip.com.cn 
FRANCE  King & Shaxson Capital Limited 3rd Flr, 35 Rue de la Bienfaisance Tel (33-1) 45633100 
  www.kingandshaxson.com 
UNITED KINGDOM  King & Shaxson Capital Limited 6th Flr, Candlewick House, Tel (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com 
UNITED STATES Phillip Futures Inc The Chicago Board of Trade Building Tel +1.312.356.9000  
AUSTRALIA  PhillipCapital Australia Level 37, Collins Street, Melbourne, Tel (613) 96298380 Fwww.phillipcapital.com.au 
SRI LANKA  Asha Phillip Securities Ltd Level 4, Millennium House, Tel: (+94) 11 2429 100  apsl@ashaphillip.net 
TURKEY  Hak Menkul Kiymetler A.Ş Dr.Cemil Bengü Cad. Tel: (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul@hakmenkul.com.tr  
INDIA  PhillipCapital (India) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle, K. K. Marg,  

Mahalaxmi Mumbai 400011 Tel: (9122) 2300 2999 Website: www.phillipcapital.in 
DUBAI  PhillipCapital (India) Pvt Ltd.601, White Crown Building Dubai UAE. Mahalaxmi Mumbai 400011  
 Tel: (9122) 2300 2999 Website: www.phillipcapital.in 
CAMBODIA Building No71, St 163, Sangkat Toul Svay Prey I, Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia  
 Tel: (855) 23 217 942 Website: www.kredit.com.kh 
  
 
 
 
บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลกัทรัพย 
ซึ่งผูจัดทําได แสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชื่อถือได อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถูกตองของขอมูลซึง่ อาจมีการเปล่ียน แปลง
ไดบริษัทจะไมรับผิดชอบตอ ความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ี ไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุนจึงขึน้อยูกบั 
วิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 


